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Kapitalmarkt
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KAPITALMARKT
Pandemie und Ukraine-Krieg haben Auswirkungen auf die Aktienmarkte...
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Datenbasis: Tagesschlusskurse, Zeitraum: 31.12.2019 — 31.08.2022 Quelle: Befragung unter Asset Managern, April/Mai 2022, n=31

4 10.10.2022 gx-Club Berlin © Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH



KAPITALMARKT
...und sorgen fur entsprechende Stimmungsanderung unter Kapitalanlegern

Quelle: Befragung unter Asset Managern, April/Mai 2022, n=31
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"Unter Kapitalanlagegesichtspunkten wird ... ein gutes Jahr."
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KAPITALMARKT
,ochreckgespenst” Inflation

e Inflationsrate deutlich gestiegen Inflation: Harmonisierter Verbraucherpreisindex (HVPI) in Europa (in %)

10,0 %

— Diverse Effekte wie Lieferketten- ' (Sezpégr;)ber

probleme, Pandemie, Ukraine-Krieg
und Energiekrise haben Preise
deutlich verteuert

» Die EZB reagierte
— im Juli mit erster Leitzinsern6hung seit
11 Jahren (0,50 Prozentpunkte)
— Im September mit gréf3ter Zinserh6hung
seit Einfuhrung des Euro-Bargelds
(0,75 Prozentpunkte)

* Die EZB prognostiziert (aug. 2022)

— flr 2022 eine Teuerungsrate von 8,1 % 15
-2,0
— flr 2023 von 0/ N N NZ NG Ng N o Q N N o » w
u 0 3 o 5 ’ 5 0 E’DQ. B’bo‘ B'bo. B’DQ. B’DQ. SD(\. 3’00. B’Do B’bo. B'DQ. B’DQ. 5’7}0. S’DQ.
— fii (0]
fur 2024 von 2’3 4 I | ebensmittel Industriegiter Energie Dienstleistungen HVPI Eurozone

Quelle: EIOPA, EZB, Eurostat, Assekurata; eigene Darstellung
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KAPITALMARKT
Realitat tberholt die Zinserwartungen der Lebensversicherer

10-jahrige deutsche-Rentenrendite Ubersicht i
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Quelle: Assekurata, Investing.com

Quelle: Befragung unter Asset Managern, April/Mai 2022, n=31
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KAPITALMARKT
Ende der Nullzins-Ara

Asset Allocation gerateter Lebensversicherer (in % nach Marktwerten) per 31.12.2021
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[ Aktien
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m Beteiligungen

B Sonstiges

Relative Veranderung der Asset Allocation zu 2020
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Festverzinsliche Aktien Immobilien Alternative Beteiligungen Sonstiges
Anlagen Investments
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KAPITALMARKT
Ende der Nullzins-Ara

Asset Allocation gerateter Lebensversicherer (in % nach Marktwerten) per 31.12.2021 Zinsstrukturkurve fur borsennotierte Bundeswertpapiere
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Eigene Berechnung, Parameterquelle: Deutsche Bundesbank

-0,1%
-3,8%
Festverzinsliche Aktien Immobilien Alternative Beteiligungen Sonstiges
Anlagen Investments

Eigene Berechnung, Parameterquelle: Deutsche Bundesbank, Stand August 2022
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KAPITALMARKT
Investitionsabsichten weiter in Richtung Substanzwerte

0e0 Im Geschaftsjahr 2021 und 2022 wird sich in unserem Portfolio...
TN
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* Mehrheit der befragten Lebens-

2021 versicherer plant trotz bestehender
.......................................................... - Unsicherheiten, den Anteil

oenene 2oz [ cameronentierter Aniagen

auszubauen

« Aktien werden dabei aufgrund der
mreduzieren

_ Volatilitat auf dem Finanzmarkt
starker reduziert

merhdhen

2021 * Festverzinsliche Wertpapiere
werden im Vergleich zum Vorjahr von

w202 [ einem grofieren Anteil gehalten

2021

Quelle: Befragung unter Asset Managern, April/Mai 2022, n=24
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KAPITALMARKT
Credit Spreads zeigen Tendenz nach oben

Spreads - EUR Corporates nach Rating "Credit Spreads werden sich 2022 tendenziell ausweiten."
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AAA EAA ®WA mBBB ™High Yield Quelle: Befragung unter Asset Managern, April/Mai 2022, n=32

 Kreditrisikopramien (Credit Spreads) spiegeln Unsicherheit und Risikowahrnehmung am Kapitalmarkt wider
« Asset Manager bei Versicherern erwarten Ausweitung der Credit Spreads im laufenden Geschaftsjahr

« Steigende Zinsen und Risikoaufschlage ern6hen Einstandsrenditen in der Neuanlage, senken aber den Marktwert der
Kapitalanlagen in den Bichern
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KAPITALMARKT
Aktuelles Marktumfeld ist eine Zasur!

1

Unerwarteter und historisch schneller

: : (Technische) Rezession steht unmittelbar bevor
Zinsanstieg

EZB hat Zinswende eingeleitet — hangt aber
deutlich hinter der FED zurtck

Substanziell negativer Realzins und erheblich
gestiegene Volatilitdt an den Markten

Erschwerte Perspektiven flr den Aktienmarkt Last but not least: Neuanlagerenditen steigen

59 Die Zeit der Klimmzige ist in der

Neuanlage ist vorbei...
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Finanzlage
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FINANZLAGE

Zinszusatzreserve (ZZR)

Referenzzinssatz (ZZR) im Zeitverlauf

2011 3,92 %
2012 3,64 %
2013 3,41 %
2014 3,15 %
2015 2,88 %
2016 2,54 %
2017 2,21 %
2018 2,09 %
2019 1,92 %
2020 1,73 %
2021 1,57 %

14
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Referenzzins
2021: 1,57%

Rechnungszins
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FINANZLAGE
Zinszusatzreserve (ZZR) — Aufbau seit 2011

Zinszusatzreserve per 31.12.2021

Bestand
Zinszusatzreserve
(kumuliert)
- 200 Mrd. €
« Status per 31.12.2021.:
ZZR-Zufiihrung 175 Mrd. €
2021
- 150 Mrd. €
— 2021 wurden der ZZR branchenweit ca.
- - 125 Mrd. €
10 Mrd. € neu zugefihrt ZZR-Bestand
Einflhrung - 100 Mrd. €
Korridormethode
— Damit beléuft sich die Branchen-ZZR \ - 75Mrd. €
zum Jahresende auf ca. 97 Mrd. € o€
- 25Mrd. €
— Dies entspricht rund 10 % der
.. €
Branchen-Deckungsriickstellung 0
bzw. dem funffachen Eigenkapital . . - -25Mrd. €
Q N U &) » &) © > S Q N 2 3o} ™ o) © > O \] N Q% > W )
der Branche N R I N L L S S S S o

" ZZR-Bestand (nach Korridormethode)

*Durchschnitt der ersten neun Monate des Jahres 2021

Quelle: ECB Statistical Data Warehouse, Deutsche Bundesbank, Assekurata-
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FINANZLAGE
Zinszusatzreserve (ZZR) — Methodik

Zinszusatzreserve per 31.12.2021

Zins / Bestand
. . . Referenzzins Zinszusatzreserve
Referenzzinssatz (ZZR) im Zeitverlauf (iahresbezogen) (kumuliert)
2011 3,92% 4,00% 1 3,92% r 200 Mrd. €
0 3,64%
2012 3,64% 3,50% - - 175 Mrd. €
3,41%

2013 3,41% 23:13%e 3150 3.14%

3,00% - - 150 Mrd. €
2014 3,15% 2,88%
2015 2,88% 2,50% - 2,54% - 125 Mrd. €
2016 2,54% 2 14%

2,00% - W 1,96% - 100 Mrd. €
2017 2,21% 113%1,57%

-
2018 2.09% 1,50% - N 1 42% - 75 Mrd. €
0,96%
2019 1,92% 1,00% - 0,87% N 085% m - 50 Mrd. €
= ]

2020 1,73% 0,51%

0,50% - o - 25 Mrd. €
2021 1,57% .023%

0,00% T T T T T T T T T " T T T T T T T T T T T 0 Mrd. €

0,04%*
-0,19%
-0,50% - - -25 Mrd. €
Q N Q9 D> & &) © A > Q) Q N V (g3 ™ (o) © A > ) \\] N 2V > & )
N N N N N\ N N N N N P YYD Y DD YD D
S E S S E S S E TS S TS ES S F S TS
ZZR-Bestand (nach Korridormethode) m-  Jahresmittelwert Null-Kupon-Euro-Zinsswapsatz === Referenzzins

*Durchschnitt der ersten neun Monate des Jahres 2021
Quelle: ECB Statistical Data Warehouse, Deutsche Bundesbank, Assekurata-
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FINANZLAGE
Zinszusatzreserve (ZZR) — Ausblick

Projektion der Zinszusatzreserve

Zins / — Szenario: Zinsanstieg bis 3 % — Bestand
. . . Referenzzins .
Referenzzinssatz (ZZR) im Zeitverlauf (jahresbezogen) stz(rjrgzﬁgi)serve
0, - -
2011 3,92% 4,00% 3,92% 200 Mrd. €
2012 3,64% o L
3,50% 3.41% 175 Mrd. €
2013 3,41% “3,13U/&i 3.15% 3[14%
3,00% - . ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ] » 150 Mrd. €
2014 3,15% 2,88% -
2015 2,88% 2,50% - 2,54% o - 125 Mrd. €
<
| <>
2016 2,54% 2, 14% s
0 2,00% - W 1.96% = o= - 100 Mrd. €
o, -
2017 2,21% ! 73{,’571/3_ = _O,,o"o
1,50% - 7 S aiin it St - 75Mrd. €
2018 2,09% ’ W 142% - "
2019 1,92% 1,00% - 0.87% 0B - 50 Mrd. €
o n
2020 1,73% 0,81%
0,50% - o - 25 Mrd. €
2021 1,57% .023%
2022e 1,57% 0,00% f T T T T T T T T T T 0’0904] T T T T T T T T T T T 0 Mrd. €
||
-0,19%
-0,50% - - -25 Mrd. €
Q N 2 D> g » © A > O Q N v > ™ Co) © A Cel O \} N Vv > 1 %)
N N N N N N N N N SN 2 A A 2 A A I L - M- M- M- A
R N S R SR S L S SR Sl S SR i
ZZR-Bestand (nach Korridormethode) m-  Jahresmittelwert Null-Kupon-Euro-Zinsswapsatz —O= Referenzzins

*Prognose August 2021

Quelle: ECB Statistical Data Warehouse, Deutsche Bundesbank, Assekurata-Berechnungen
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FINANZLAGE
Zinszusatzreserve (ZZR) — Ausblick

Projektion der Zinszusatzreserve

Zins | — Szenario: Zinsanstieg bis 3 % — Bestand
Referenzzins Zinszusatzreserve
(jahresbezogen) (kumuliert)
4,00% - - 200 Mrd. €
. . . 3,92%
* Beim aktuellen Zinsniveau e
4 - 175 Mrd. €

rechnet Assekurata auf 3:30% 1
Branchenebene bereits ab 2022 3.00% |
mit ersten Ruckflissen aus der
Z7ZR

3,41%

3,15% 3,14%

A e e cme cme w150 MIrd. €

2,50% - P g - 125 Mrd. €

— Bestandseffekt Uberwiegt Zinseffekt 2,00% - 1,96% g - 100 Mrd. €
- Die Branche hat damit den mee [ ToMrd-€
Hochststand der ZZR bereits 1,00% - - 50 Mrd. €
2021 erreicht
0,50% - - 25 Mrd. €
» Tatsachlicher Verlauf ist sehr 0.00% | oM. €
zins- und bestandssensibel und o
. - -0,50% - L 25 Mrd. €
\;3? 3 2 ; le\/ﬂeétﬁ(rteer;] i%tf\]’\gr? gilgung I MO A A R U U U g g A i
[ ZZR-Bestand (nach Korridormethode) «=m- Jahresmittelwert Null-Kupon-Euro-Zinsswapsatz == Referenzzins

*Prognose August 2021

Quelle: ECB Statistical Data Warehouse, Deutsche Bundesbank, Assekurata-Berechnungen

18 10.10.2022 gx-Club Berlin © Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH



FINANZLAGE

Zinsanstieg fuhrt bereits 2022 zu Ruckflissen aus der ZZR

» Steigende Zinsen sorgen fur
einen ersten Abbau statt
weiterem Aufbau der ZZR

19 10.10.2022 gx-Club Berlin

Zinszusatzreserve und Hohe der Bewertungsreserven

3,00% 300 Mrd. €

2,50% 250 Mrd. €
Zinsen
steigen

2,00% 200 Mrd. €
1,50% 150 Mrd. €
1,00% 100 Mrd. €
0,50% 50 Mrd. €
0,00% 0 Mrd. €
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2021 2022*
-0,50% -50 Mrd. €
i ZZR-Bestand (Mrd. €) === Jahresendwert Null-Kupon-Euro-Zinsswapsatz (%)
* Hochrechnungen anhand der Werte Ende Mai 2022
Quelle: Deutsche Bundesbank, Assekurata *Sekundarachse
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FINANZLAGE

Zinsanstieg fuhrt zu stillen Lasten in den Kapitalanlagebestanden

« Steigende Zinsen sorgen fur
einen ersten Abbau statt
weiterem Aufbau der ZZR

« Sie gehen aber mit sinkenden
Bewertungsreserven (BWR)
einher

« Ertragsflexibilitat in der
Kapitalanlage sinkt durch
zinsinduzierten Wertverlust

Geratete VU — Duration nach Rating (exkl. Liquiditat) — 2021

Rating mod. Dur.

2018 2019 2020 2021
AAA 11,40 11,47 12,56 11,85
AA 12,90 13,38 15,72 16,27
A 9,19 9,98 12,40 12,03
BBB 8,11 7,55 8,06 8,18
High Yield 6,72 4,81 5,63 5,70
Non Rated 10,61 9,60 11,33 8,58
Hypotheken und Policendarlehen 6,31 7,91 6,61 6,61
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Zinszusatzreserve und Hohe der Bewertungsreserven

3,00% 300 Mrd. €
2,50% 250 Mrd. €
Zinsen
steigen
2,00% 200 Mrd. €
1,50% 150 Mrd. €
1,00% \ 100 Mrd. €
\ BWR
\sinken
0,50% \‘ 50 Mrd. €
\
|
0,00% 0 Mrd. €
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2021 l
-0,50% -50 Mrd. €

ZZR-Bestand (Mrd. €) mmmm Bewertungsreserven® (Mrd. €) === Jahresendwert Null-Kupon-Euro-Zinsswapsatz (%)

* Hochrechnungen anhand der Werte Ende Mai 2022

Quelle: Deutsche Bundesbank, Assekurata *Sekundarachse
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FINANZLAGE
Noch eine Zinskurve...

Zins

3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
-0,50%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

=0-EIOPA Risikofreie Zinskurve 10 Jahre
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FINANZLAGE
...wovon viele deutsche Lebensversicherer profitieren konnen

22

Solvency Il: SCR-Quoten und Zinsentwicklung im Zeitverlauf
(Lebensversicherungsmarkt)
Solvenz- N

‘;‘;‘(’)‘i d 3;')"/5  Steigende Zinsen wirken sich
’ | positiv auf die Solvenzquoten aus
468% ,)' e
’
400% o - ~ P « Besonders Bestande mit hohen
o o 2 m klassischen Kapitalgarantien
300% reagieren im Modell zinssensibel
1,50% o
200% * LTG-MalRnahmen (Ubergangs-
1,00% malinahmen und Volatilitats-
100% anpassung) haben deutliche Wirkung
0:50% auf die Solvenzquoten
0% . q
0.00%  Auf regulatorischer Ebene wirft
oo e Solvency-II-Review seine Schatten
_ 02015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022_ o voraus

= Basis SCR Quote = SCR-Quote ohne UM (inkl. VA)

UM = UbergangsmaRnahmen; VA = Volatilititsanpassung

10.10.2022 gx-Club Berlin

Aufsichtliche SCR-Quote =#—EIOPA Risikofreie Zinskurve 10 Jahre

Quelle: Assekurata, solvencyDATA
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FINANZLAGE

HOohere Quoten senken erwarteten Einfluss des Solvency-Ill-Reviews

Solvency Il: SCR-Quoten und Zinsentwicklung im Zeitverlauf
(Lebensversicherungsmarkt)
Solvenz-
quote

500%
468% ~

400% e
0/
406% 389%
377%

346%

300%

200%

100%

0%

]
-100%
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= Basis SCR Quote = SCR-Quote ohne UM (inkl. VA)

UM = UbergangsmaRnahmen; VA = Volatilititsanpassung
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Aufsichtliche SCR-Quote =#=EIOPA Risikofreie Zinskurve 10 Jahre
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Wie schatzen Sie den Einfluss des Solvency-llI-Reviews auf
Ihre Kapitalanlagestrategie ein?

sehr gering gering mittel hoch sehr hoch
2021 m2022

Quelle: Befragung unter Asset Managern, April/Mai 2022, n=27
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FINANZLAGE
Zwischenfazit

24
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Ho6here Zinsen vermindern Solvenz- und ZZR-Anforderungen, fliihren jedoch
temporar zu stillen Lasten bei festverzinslichen Wertpapieren — 8§ 341b sichert
HGB-Bilanz (bisher) ab

Substanzwerte in der Kapitalanlage sind (bisher) weniger von Marktwertverlusten
betroffen

Starkung der Rohuberschisse durch erwartete Ruckflisse aus der ZZR mdglich

Risiko- und Kostenergebnisse riicken wieder starker in den Fokus, letztere
geraten aber im Zuge der hohen Inflation ebenfalls unter Druck

Lebensversicherer durften langfristig von der Zinswende profitieren,
kurz- und mittelfristig aber an ,,HGB-Substanz“ verlieren

© Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH



Produkte
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PRODUKTE
Hochstrechnungszins zum Jahresbeginn auf 0,25 % abgesenkt

Enth CkI un g d er HOC hStreCh nun gSZl nsen 1982 - 2022 # Aktienund Markte - Spezial - Unternehmen - Fonds . Zertifikate - CFDs - ETFs - Rohstoffe - Lebensart - Mediathek - Jobs

4,50% J &

Ende einer Ara: Klassische Lebensversicherung ist tot

9 —0—0—0—0—0—0—0—0—0-0-0
4,00% Wer bei seiner Lebensversicherung mindestens das eingezahlte Kapital plus einen Minizins
herausbekommen méchte, hat immer g gl einen dafiir zu finden. jetzt
sinkt dieser garantierte Minizins noch einmal. Die klassische Lebensversicherung wird damit
3150% -0-0-0-0-0-0-0-0-0-0-0-0-0-0 noch zum produkt. Sp e geformen erhalten Auftrieb.
—0—0—0—0—0-0

Garantien - dieses Wort horen alle gerne, gerade wenn es ums Geld geht. Garantien bedeuten Sicherheit
und Bestandigkeit und sind das Gegenteil von Spekulation. Und wer wiinscht sich das nicht zum Beispiel
in seiner Altersvorsorge? Die klassische Lebensversicherung mit Garantiezins war deswegen tber

3,00% eo—e—e—0—e—0—0-0-0-0

o—e—0—0—0—0 Jahrzehnte das Lieblingsvorsorgeprodukt der Deutschen. 83 Millionen Versicherungspolicen gibt es
hierzulande. Die allermeisten von ihnen wurden von Sparern abgeschlossen, die davon ausgingen, dass

2 y 50% So wie das Wirtschaftswunder sein Ende nahm, sie ihr eingezahltes Geld plus Zinsen, fir die es eben eine Garantie gab, wiederbekommen, wenn sie esim

ist jetzt auch das letzte Uberbleibsel fast dahin: Alter brauchen.

—0—0—0—0—0—0—-0-0-0

der Garantiezins aus Lebensversicherungen (Bild: .

2 00% picture-alliance / Helga Lade Fotoagentur GmbH Doch das Modell ist Vergangenheit. Wer es bislang nicht glauben wollte, erfuhr es jetzt noch einmal
’ 0 Ger | Kurt Rohrig). schwarz auf weiB: Das Bundesfinanzministerium hat in einem internen Schreiben, das allerdings nicht
——0—-0—0-0
1,50%
-0
1,00%
—0—0—0—0—0—0—0—0
9 ichen bei mark
0,25 % RZ reichen bei markt-

0,50%

ublichen Kosten und Laufzeiten
0,00% fur eine 100%-Beitragsgarantie

NNMN T FLODOONN00DDOOHANNMN T OO O DD NNOOAANNMN M O OONN00DDO O —— - .
PHRORXBBRDOIPXBRIPRPPPIPIRRAPPPPISIIPOOC0CCCCL0000CCCL00O0AAAAAAAAAAAAAAAAAAANNNS nicht mehr aus!
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PRODUKTE

Klassik ist zum Auslaufmodell geworden

« Jahrzehntelang galt die klassische
Lebensversicherung als Garant ftr
die Altersvorsorge der Deutschen

» Mehrfache Absenkungen des
Hochstrechnungszinses haben
Angebot deutlich verknappt

 Klassische private
Rentenversicherung aktuell nur noch
bei zwdlf Gesellschaften im
Neugeschaft verflugbar
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Anzahl der Anbieter von klassischen privaten Rentenversicherungen

HRZ
sinkt auf
1 75 %

HRZ
sinkt auf
1,25 %
W HRZ
sinkt auf
o, 9o %
HRZ
sinkt auf
I o 25 %

2009 2010 20Mm 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Quelle: Assekurata-Marktstudie zu Uberschussbeteiligung und Garantien HRZ = Hochstrechnungszins
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PRODUKTE
Produkt-Shift spiegelt sich in Geschéaftserwartungen wider

Geschaftslage und Geschaftserwartungen der Lebensversicherer

Einschatzung zu Jahresanfang 2022

2,00 |
sehr
« Umfrage unter Lebensversicherern 5 Grundfahigkelt Tl
zu Geschéftslage und : IR Gesamt 9
Geschéaftserwartungen : o 9=
b Risikoleben
. py @ d
* HOchste Geschaftsimpulse ranken —§ — D?;e;gse Ste'bg!E'd © bav
sich um Fondspolicen und S - Indexpolicen
. : . ge @
Biometrieprodukte; die bAV hat ' Neue Klassik
wieder aufgeholt 6
sehr
negativ
-2,00 :
-2,00 -1,00 0,00 1,00 2,00

Geschaftslage n=31 Quelle: Assekurata-Marktstudie 2022
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PRODUKTE

Die Krux mit Sicherheit und Garantien

29

Deutsche meiden eher finanzielle Risiken und suchen
Sicherheit bei der Anlage bzw. finanziellen
Altersvorsorge

— Garantien zehren nachweislich aber Rendite auf

— Vermeintlich sichere Zinsanlagen flihren zu negativen
Realverzinsungen

Knapp 12,1 Millionen Menschen hatten im
Jahresdurchschnitt 2021 Aktien, Aktienfonds und/oder
borsengehandelte Indexfonds (ETFs) im Depot, wie das
Deutsche Aktieninstitut (DAI) ermittelt hat.

Demnach seien 17,1 Prozent der Bevdlkerung am
Aktienmarkt engagiert, das ist etwa jeder Sechste ab
14 Jahren

10.10.2022 gx-Club Berlin

» Wichtigkeit (Rangfolge) von Anlagekriterien aus
Kundensicht

— 41 % Sicherheit

— 30 % Rendite

— 17 % Verfugbarkeit
— 12 % Nachhaltigkeit

Quelle: DIVA Deutsches Institut fur Vermogensbildung und Altersvorsorge
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PRODUKTE
Das magische Dreieck der Geldanlage

Rendite

Sicherheit Verfugbarkeit

« Von der Kunst, ,weniger als mehr® zu verkaufen — Rendite und Sicherheit miissen neu austariert werden

* Branche steht vor der Herausforderung, Garantie und Sicherheitsbedurfnis (Kundenempfinden) zu entkoppeln
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PRODUKTE
Das magische Dreieck der Geldanlage

31

Rendite

Sicherheit Verfligbarkeit

Von der Kunst, ,weniger als mehr zu verkaufen — Rendite und Sicherheit missen neu austariert werden
Branche steht vor der Herausforderung, Garantie und Sicherheitsbedurfnis (Kundenempfinden) zu entkoppeln

BT-Koalition will mit einem umfangreichen Mallnahmenpaket Aktien fir Kleinanleger in Deutschland attraktiver machen
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PRODUKTE
Das magische Dreieck bekommt eine ,,vierte Dimension®

Rendite

X

Nachhaltigkeit

Sicherheit Verfligbarkeit

« Kunden achten zunehmend darauf, dass ihre Beitrage (auch) nachhaltig angelegt werden bzw. keinen
Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sind

» Dabei bezieht sich Nachhaltigkeit nicht nur auf die Geldanlage, sondern auch auf das Versicherungsunternehmen
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WACHSTUM
Wachstumspfad in der Lebensversicherung war im letzten Jahrzehnt intakt

Bestandsentwicklung Lebensversicherung
(gebuchte Bruttopramien in Mrd. €)

« Seit 2009 Pramiensteigerung von 81,4
Mrd. € auf 98,2 Mrd. €

98,2

S ; * Durchschnittliches Pramienwachstum von
- i 0 rund 1,7 % pro Jahr
-4,0

o Marktdurchschnittswerte durch
Entwicklung der Allianz beeinflusst

» Grol3e Verschiebungen durch

+~21%; +~1,7%p.a. : o :
’ Einmalbeitrage zu verzeichnen

. 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2021 (total)
12009 201 2013 2015 2017 2019 2021

Datenquelle: GDV, eigene Darstellung Assekurata
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WACHSTUM

Einmalbeitragseinnahmen korrelieren mit Zinsniveau

3,25%
3,00%
2,75%
2,50%
2,25%
2,00%
1,75%
1,50%
1,25%
1,00%
0,75%
0,50%
0,25%
0,00%
-0,25%
-0,50%
-0,75%
-1,00%

&

Entwicklung der Swapsatze und des Einmalbeitragsgeschaéfts

40,00%

- 35,00%

- 30,00%

- 25,00%

- 20,00%

- 15,00%

- 10,00%

- 5,00%

Zinsswapsatz 10J
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Durchschnittliche Einmalbeitragsquote im Markt*

0,00%

*Sekiindarachse
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WACHSTUM
Einmalbeitragseinnahmen korrelieren mit Zinsniveau

Entwicklung der Swapsatze und des Einmalbeitragsgeschaéfts

3,25% ‘ ‘ 40,00%
3,00% 5 - « Anteil des Einmalbeitragsgeschafts an
275:4’ I | e 00% gebuchten Pramien seit 2013 um ca.
i N | B 10 %-Punkte gestiegen

' i — \ !I - 30,00%
o _‘\ 1 - Verlauf der Quote zeigt negative Korrelation
vsos LI, i /.' 2500% zu Swap-Satzen
1,25% f----nem g I
voose MELHLLIALHAN, \ 1 - [/} ooo% Einige Lebensversicherer setz(t)en auf
075% (MM */ ST T 15,005 kurzfristiges Einmalbeitragsgeschaft als
oz IIIETEIEREEEEEECKREEIEEEFTIATCC TUCCCCETETALCEICCEAIIRIIE, I Alternative zu Banken-Produkten
0,00% | - 10,00% . . o .
e » Anstieg der Zinsen konnte zu einem
050% - 5,00% Ruckgang der Attraktivitat von Einmal-
0,75% beitragsprodukten fuhren, da Banken-
oo > - o © A © ° o P Produkte rentabler werden

& N & & & & & & i i

Zinsswapsatz 10J Durchschnittiche Einmalbeitragsquote im Markt* *Sekiindarachse
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WACHSTUM

Erhohtes Liquiditatsmanagement und Stornocontrolling notwendig

NEGATIVZINSEN

Folge der erwarteten EZB-Zinserhohung:
Erste Banken schaffen Verwahrentgelt
ganz ab

Verivox registriert neun Geldh&user, die Freibetrdge deutlich
erhdéhen oder komplett von Minuszinsen absehen. Viele
Banken warten allerdings auf weitere Signhale der EZB.

Die Inflation beendet den Sparboom

8.6.2022 Die Deutschen sind in den zwei Pandemigjahren 2020 und 2021 in Summe so reich

geworden wie noch nie. Das Geldvermdgen privater Haushalte stieg auf Rekordhoch.

Auch die Bestande auf Bankkonten wurden gewaltig aufgestockt
(VersicherungsJournal Medienspiegel 29 6 2021). Doch damit scheint jetzt Schluss
ZU sein.

BaFin-Aufseher Grund warnt vor dunklen Wolken

VON PATRICK HAGEN AM 19. SEPTEMBER 2022

Das Kundenverhalten, die grof3e Unbekannte

VON KATRIN BERKENKOPF AM 22. SEPTEMBER 2022

Quelle: Handelsblatt, Versicherungsjournal, Versicherungsmonitor
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Drastisch gestiegene Inflation setzt
Fragezeichen hinter generelle
Sparpotenziale in der Bevolkerung

Stornoanfalligkeit (Beitragsfreistellungen)
wird in den kommenden Monaten zunehmen

Kaufkrafterhalt in den Produkten derzeit
kaum maglich

Hohere Marktzinsen konnten
Begehrlichkeiten fur Anhebung der
Uberschussbeteiligung wecken

Attraktivitat der Lebensversicherung
gelangt (wieder starker) auf den Prifstand
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FAZIT
Neue Ara in der Lebensversicherung llustrative Darstellung

Geopalitik

Klimawandel/
Nachhaltigkeit

Grundlegender Kommunikation Erweitertes Fachkraftemangel Offentliche _ Solide
Produktshift im Wandel Risikomanagement »War for talents“ Wahrnehmung Finanzkraft
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Unsere
Informationen
schaffen Werte

Bereichsleiter Analyse und Bewertung
+49 221 27221 48
lars.heermann@assekurata.de
www.assekurata.de
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